Die Kapitalanlage
der SDK

Stand 31.12.2024

Nachhaltigkeit bei der SDK

Die SDK ist sich als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit ihrer Verantwortung bewusst, eine
lebenswerte Zukunft zu gestalten. Deshalb hat die SDK das Ziel, die Gesundheit der Gesellschaft und die
der Umwelt nachhaltig positiv zu beeinflussen. Einen Schwerpunkt der SDK-Nachhaltigkeitsstrategie bildet
die Kapitalanlage, denn mit tber 8 Mrd. EUR verwaltetem Vermdgen kann dieser Bereich aufgrund seiner
GroBe viel dazu beitragen, die Transformation zu einer nachhaltigeren Welt zu unterstitzen. Um die
Finanzmittel in entsprechende Investitionen zu lenken, hat die SDK Anlage- und Ausschlusskriterien fur die
Neuanlage festgelegt.

Anlage- und Ausschlusskriterien in der Kapitalanlage und deren Umsetzung

Die SDK arbeitet im Bereich der Kapitalanlage mit einem erfahrenen Dienstleister zusammen. Durch
dessen Analysen erhilt die SDK eine umfassende Ubersicht zum aktuellen Umsetzungsstand der
nachhaltigen Entwicklung ihrer Kapitalanlagestrategie. Bei der Neuanlage von Kapital werden neben der
Verantwortung gegentiber den Mitgliedern der SDK auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (kurz:
ESG-Kriterien) beriicksichtigt. Ziel ist eine insgesamt nachhaltigere Kapitalanlage, die zugleich die
Renditeinteressen der Mitglieder beriicksichtigt.

Bei der Auswahl externer Asset-Manager legt die SDK in allen Anlageklassen Wert darauf, dass diese die
UN Principles for Responsible Investment (UN PRI) unterzeichnet haben. Zudem liegen den Asset-
Managern der liquiden Assetklassen unsere norm- und sektorbasierten Anlage- und Ausschlusskriterien
vor, welche bei der Neuanlage zu berlcksichtigen sind. Bei Investitionen in Produkte wie ETFs (Exchange
Traded Funds) oder Indexfonds wird versucht, die Verst6Be gegen die Anlagekriterien, bezogen auf das
gesamte Kapitalanlagevolumen, so gering wie mdglich zu halten, da nicht alle sinnvoll nutzbaren Produkte
die Anlage- und Ausschlusskriterien zu 100% erfllen.

Durch die spezifischen norm- und sektorbasierten Anlage- und Ausschlusskriterien tragt die SDK dazu bei,
den CO,-FuBabdruck ihrer Kapitalanlage zu reduzieren. Darliber hinaus werden weitere Umwelt- sowie
soziale Aspekte und Sichtweisen der Governance geprift. Die Anlage- und Ausschlusskriterien gelten fir
Neuanlagen bei Aktien und Renten, unabh&ngig vom Produktportfolio der SDK. Sie werden jahrlich
Uberprift und weiterentwickelt.
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Durch die festgelegten Kriterien werden Unternehmen ausgeschlossen, die gravierende VerstéBe gegen
die OECD-Leitsatze multinationaler Unternehmen sowie gegen den UN Global Compact aufweisen. Diese
beschreiben, was von Unternehmen bei ihren weltweiten Aktivitaten u. a. im Umgang mit Gewerkschaften,
im Umweltschutz oder bei der Korruptionsbekdmpfung erwartet wird. Zusatzlich gelten flr Unternehmen
sektorbasierte Ausschliisse beziiglich der Geschéftstatigkeit (z. B. Ausschluss der Produktion kontroverser
Waffen) oder Einschrédnkungen ab einem bestimmten Umsatzanteil der Geschéftstatigkeit (beispielsweise
Kohle {iber 30 %, Riistung liber 20 %, Gliicksspiel Uiber 5 %, Olsande (iber 5 % sowie Tabak liber 5 %).

Auch fur Staaten berlcksichtigt die SDK verschiedene Kriterien. So werden bezuglich der Einhaltung von
Menschenrechten u. a. der Freedom House Index, zur Achtung von Umweltbelangen der Climate Change
Performance Index sowie in Bezug auf Korruption und Geldwasche der Corruption Perception Index
berlcksichtigt. Ausnahmen bestehen derzeit fir Investitionen in Staatsanleihen der USA und Kanada.

Auch bei den ca. 30 Immobilien im Direktbestand setzt die SDK ihre Nachhaltigkeitsstrategie konsequent
um. So wurden im Jahr 2024 mit Unterstitzung eines spezialisierten externen Dienstleisters
Energieausweise und Sanierungsfahrpldne fir alle Immobilien erstellt. AuBerdem wurde jeweils eine
Analyse zu Klimarisiken durchgeftihrt und die Errichtung von Photovoltaikanlagen anhand separater
Potentialanalysen geprift. Die Umsetzung der Sanierungsfahrpléne ist bei den ersten Immobilien bereits in
Arbeit, um auch im Bereich der Immobilien den CO,-FuBabdruck zu reduzieren.

Abb. 1: Nachhaltigkeitskriterien in der Kapitalanlage der SDK

Nachhaltigkeitskriterien in den Kapitalanlagen der SDK

intern gemanagt

Beteiligungen Immobilienbestand

Neuanlage & mit Eigennutzung . ohne Direktbestand Direktbestand
Bestand Eigennutzung

Investmentanteile Investmentanteile
(aktive & passive (aktive & passive
Mandate) Mandate)

Abfrage von

CO,-FuRabdriicke ermittelt
Nachhaltigkeits-

kriterien im
Rahmen des
Beteiligungs-

Nachhaltige Sanierungsfahrpléne durch
controllings

externe Dienstleister erstellt

Photovoltaik-Potentialanalysen durchgefiihrt

und mit Umsetzung gestartet

Legende:
1 Basis: OECD-Leitsatze multinationaler Unternehmen und UN Global Compact.
Bei Staaten: Freedom House Index, Climate Change Performance Index, Corruption Perception Index.
2 Handhabung von Kontroversen (z. B. Abbau oder maximal zuldssige Quote an Kontroversen)istinder | ——— - ———— = ——— - — — — — — —
nachhaltigen Kapitalanlagestrategie festgelegt.

Messung der Umsetzung der nachhaltigen Entwicklung der Kapitalanlage

Fir die Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie in der Kapitalanlage arbeitet die SDK mit externen
Dienstleistern zusammen. Dabei werden positive und negative Auswirkungen der Produkte und
Dienstleistungen von Unternehmen und Staaten, in die die SDK investiert, auf Grundlage von
Nachhaltigkeitsdaten des Datenanbieters ISS ESG hinsichtlich spezifischer ESG-Kriterien analysiert und
ausgewertet. Die halbjéhrliche Analyse des Kapitalanlagebestandes mindet in ein Reporting, welches auf
Basis unterschiedlicher Kennzahlen eine Bewertung des aktuellen Nachhaltigkeitsstatus, sowie dessen
Entwicklung im Zeitablauf ermdglicht. Anhand der Analyse konnen somit die gesteckten
Nachhaltigkeitsziele fir die Kapitalanlage Uberpriift werden, z. B. der Fortschritt bei der Senkung des CO,-
FuBabdrucks um 20% bis Ende 2028 (gegeniiber des Basisjahres 2023).
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ESG-Profil - Corporate Rating und Prime Status

Das ISS ESG Corporate Rating strebt Abb. 2: Prime Status (relativ zum gecoverten Portfolio)
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Branche bzw. Staaten hinsichtlich ihres ESG-Leistungsgrads.

Quelle: Berechnungen von LBBW auf Datenbasis ISS-ESG

ESG-Profil - SDG Solution Assessment

Die SDK-Nachhaltigkeitsstrategie orientiert sich
an den UN Sustainable Development Goals (UN
SDGs) und hat dabei konkrete SDGs definiert, auf
welche die SDK einen besonderen Einfluss hat
(beispielsweise ,SDG 3: Gesundheit und
Wohlergehen®).

Auch das SDG Solution

Abb. 3: Aggregierter Gesamtscore iiber 15
Nachhaltigkeitsziele (orientiert an den UN
SDGs)
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Quelle: Berechnungen von LBBW auf Datenbasis ISS-ESG
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Climate Impact Analyse - CO,-FuBabdruck

Die SDK orientiert sich am Pariser Klimalibereinkommen und dem Ziel, die Erderwarmung auf 1,5° Celsius
zu begrenzen. Aus diesem Grund prift die SDK regelméaBig den CO,-FuBabruck ihrer Kapitalanalgen. Die
Klassifizierung in die Scopes 1, 2 und 3 erfolgt gemaB des Greenhouse Gas Protocol.

Abb. 4: Klassifizierung von CO,-Emissionen gemaB dem Greenhouse Gas Protocol
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Quelle: Greenhouse Gas Protocol

Zur Bestimmung des relativen FuBabdrucks werden die einem Portfolio zuzurechnenden finanzierten
Scope 1- & Scope 2-Emissionen! (d.h., die am adjustierten Unternehmenswert gemessenen anteiligen
Emissionen eines Emittenten, die der Investor — bspw. die SDK - an dem Emittenten ,halt“) Gber alle
gehaltenen Emittenten hinweg aufsummiert und ins Verhéltnis zum Gesamtwert des Portfolios gesetzt.

Abb. 5.: Relative CO,-Emissionen des Abb. 6.: Absolute CO,-Emissionen des
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Quelle: Berechnungen von LBBW auf Datenbasis von ISS-ESG = Scope 1 mScope 2

Die SDK bertcksichtigt bei ihren Investitionen, ob sich ein Unternehmen auf einem Transformationspfad in
eine nachhaltige Zukunft befindet. Der absolute CO,-Wert des Portfolios kann daher schwanken — oder
auch ansteigen, falls kiinftig in neue Unternehmen investiert wird, die sich auf einem Transformationspfad
befinden und zum Zeitpunkt des Investments noch einen héheren CO,-FuBabdruck aufweisen bzw. in
CO,-intensiven Geschéftsfeldern tétig sind.

1 Da die Ermittlung finanzierter Scope 3-Emissionen mit hohen Unsicherheiten hinsichtlich ihrer Datenqualitét verbunden ist,
fokussieren wir in dargestellter Analyse lediglich die finanzierten Scope 1- und Scope 2-Emissionen.
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Allgemeiner Ausweis des Kapitalanlagevermoégens

Ein GroBteil der Kapitalanlage (65%) wird in Eigenregie verwaltet. Dabei erflillt dieser Teil bereits heute zu
99% die Vorgaben aus den Anlage- und Ausschlusskriterien. Eine Einstufung dieses Teils der
Kapitalanlage nach der EU-Offenlegungsverordnung (SFDR) gibt es nicht. Die SDK verfligt darlber hinaus
jedoch auch Uber einen Spezialfonds, der nach SFDR als sogenannter Art. 8-Fonds klassifiziert ist. (Die
Einstufung von Finanzprodukten als Art. 6-, Art.8- oder Art. 9-Fonds erfolgt, um die Transparenz solcher

Produkte bezlglich ihrer Nachhaltigkeit zu erhéhen).

UN PRI

Seit 09.07.2025 ist die SDK offizielles Mitglied der
UN PRI. Bei den UN PRI handelt es sich um eine
unabhangige, globale Investoreninitiative der
Vereinten Nationen. Ziel der Initiative ist es,
Grundsatze far verantwortungsbewusstes
Kapitalanlagemanagement zu implementieren und
weiterzuentwickeln.

Abb. 7: SDK ist Unterzeichner der UN PRI
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